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Bericht über das erste Quartal

PANKL RACING SYSTEMS

>> 12 % Umsatzwachstum erwirtschaftet  >> Betriebs-
ergebnis auf 1,5 Mio EUR verdoppelt  >> Umsatz 
im Segment Racing/Automotive um 16 % gesteigert  
>> Starke Nachfrage nach Pankl-Antriebskomponenten
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Kennzahlen

ERTRAGSKENNZAHLEN 2002 2003 2004 2005 Q1 2006 2006 Q1 2007 VDG

Umsatzerlöse in t€ 61.487 66.361 76.259 82.402 20.114 93.428 22.512 12 %

Betriebsergebnis (EBIT) in t€ 4.616 –3.700 2.676 3.511 754 422 1.515 101%

Betriebsergebnis

vor Abschreibungen (EBITDA) in t€ 10.465 2.845 10.112 14.014 2.687 8.604 3.223 20 %

Ergebnis der gewöhnlichen

Geschäftstätigkeit (EGT) in t€ 2.324 –4.759 1.018 2.845 561 –635 1.096 95 %

Periodengewinn in t€ 2.167 –5.689 1.397 3.817 552 145 987 79 %

Cashflow aus

betrieblicher Tätigkeit in t€ 8.226 2.946 9.610 5.677 –2.552 1.625 –859 66 %

Investitionen in t€ 13.072 12.462 8.148 8.786 1.676 5.663 5.307 217 %

EBITDA-Marge 17 % 4 % 13 % 17 % 13 % 9 % 14 % –

EBIT-Marge 8 % –6 % 4 % 4 % 4 % 0 % 7 % –

Return on

capital employed (ROCE) 7 % –6 % 4 % 5 % 1% 1% 9 % –

Return on sales (ROS) 4 % –9 % 2 % 5 % 3 % 0 % 4 % –

BILANZKENNZAHLEN 2002 2003 2004 2005 Q1 2006 2006 Q1 2007 VDG

Bilanzsumme in t€ 101.856 100.536 97.533 114.010 112.474 119.033 122.401 9 %

Eigenkapital in t€ 66.299 54.185 54.107 57.712 58.284 57.676 60.268 3 %

Nettoverschuldung in t€ – 12.471 12.701 14.096 17.892 16.906 21.237 19 %

Net working capital in t€ 20.758 15.742 15.182 17.335 23.122 18.391 21.447 –7 %

Capital employed in t€ 68.999 66.962 65.950 65.518 70.653 64.107 70.228 –1%

Gearing – 23 % 23 % 24 % 31% 29 % 35 % –

Eigenkapitalquote 65 % 54 % 55 % 51% 52 % 48 % 49 % –

Mitarbeiter zum Stichstag 456 570 609 665 659 661 659 0 %

BÖRSEKENNZAHLEN 2002 2003 2004 2005 Q1 2006 2006 Q1 2007 VDG

Kurs zum Stichtag (XETRA) in € 8,35 9,13 13,00 20,85 18,63 22,50 25,80 38 %

Höchstkurs in € 46,60 10,09 15,44 23,00 20,96 26,00 27,89 33 %

Tiefstkurs in € 7,50 6,74 8,36 12,99 17,00 17,00 20,50 21%

Anzahl der Aktien in m Stk 3,88 3,88 3,88 3,88 3,88 3,88 3,88 0 %

Anzahl der eigenen Aktien in Stk 10.311 10.311 62.602 95.585 95.585 95.585 585 –99 %

Performance –75,8 % 14,1% 42,5 % 60,4 % –10,6 % 7,9 % 14,7 % –

Börsekapitalisierung in m€ 32,38 35,50 50,54 79,06 72,28 85,32 100,31 39 %

Gewinn je Aktie in € 0,50 neg. 0,36 0,99 0,15 0,04 0,25 67 %

Buchwert je Aktie in € 17,05 13,94 13,92 14,84 14,99 14,83 15,50 3 %
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SEHR GEEHRTE DAMEN UND HERREN,

VEREHRTE AKTIONÄRE!

Im Vergleich zum ersten Quartal 2005/06 konnte 

der Konzernumsatz in den ersten drei Monaten 

des laufenden Geschäftsjahres um 11,9 % auf 

22,5 m€ gesteigert werden. Diese überaus erfreu-

liche Entwicklung resultierte in erster Linie aus der

sehr guten Nachfrage nach hochwertigen Racing-

Antriebskomponenten. Insgesamt konnte der

Umsatz im Segment Racing/Automotive um 15,8 %

auf 19,4 m€ gesteigert werden. Dem steht im

Segment Aerospace ein leicht zurückgegangener

Umsatz von 3,1 m€ (minus 7,3 %) gegenüber.

Das Bruttoergebnis konnte im ersten Quartal des

laufenden Geschäftsjahres um 14,7 % auf 5,1 m€

gesteigert werden. Aufgrund unterproportional

gestiegener Gemeinkosten verbesserte sich das

Betriebsergebnis (EBIT) sogar um 101% auf 1,5 m€.

Diese Ergebnisverbesserungen sind auf die gute

Racing-Auslastung, insbesondere im Antriebsbe-

reich, aber auch durch den Wegfall der Belastun-

gen aus dem Konverter- und Renngetriebebereich

zurückzuführen. Negativ ausgewirkt haben sich 

zeitliche Verzögerungen beim Anlauf von Serien-

pleueln sowie bei der Produktion von Heckrotor-

wellen.

Unter Berücksichtigung des Finanzergebnisses 

von minus 0,4 m€ und des Konzernsteueraufwan-

des von 0,1 m€ ergibt sich für das erste Quartal 

des laufenden Geschäftsjahres ein um 78,8 %

gestiegener Periodengewinn.

Der Cashflow aus betrieblicher Tätigkeit hat sich 

von minus 2,6 m€ auf minus 0,9 m€ verbessert.

Im November 2006 wurde die 31%ige Beteiligung

am slowakischen Automobilzulieferer Sigus 

Slovakia, a.s. auf 100 % aufgestockt. Die nunmehr

unter Pankl Automotive, a.s. firmierende Gesell-

schaft wird im laufenden Geschäftsjahr eine neue

Fabrikshalle errichten und neben dem bestehen-

den Geschäft auch die Fertigung von Serien-

pleueln aus dem Werk in Bruck/Mur übernehmen. 

Ab 1. Jänner 2007 wird die Gesellschaft vollkon-

solidiert.

Im Dezember 2006 wurde – wie bereits angekün-

digt – das von Pankl entwickelte und betriebene

Formel 3- und Gruppe N-Getriebegeschäft an die

deutsche Drexler Motorsport GmbH abgegeben.

Weiters wurde an den amerikanischen Investor

Admiralty Partners eine 25%ige Beteiligung an der

Pankl Aerospace Systems, Inc. verkauft.

Insgesamt erwartet Pankl Racing Systems für 

das laufende Geschäftsjahr 2006/07 ein Umsatz-

wachstum von 5 % bis 10 % und eine deutliche

Verbesserung des operativen Ergebnisses.

Gemeinsam werden wir auch künftig ordentlich 

Gas geben!

Mag. Wolfgang Plasser

Vorstand

3Das erste Quartal 2006/07

Streubesitz
31%

Aktionärsstruktur
zum 31. Dezember 2006

AvW-Gruppe
23 %

CROSS
Industries AG

28 %

Qino-Gruppe
18 %

Umsatz nach Regionen

Italien 9 %

UK 11%

Frankreich 6 %

Asien 6 %

Sonstige 5 % Österreich 5 %

Deutschland
35 %

USA 23 %
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4 Konzernbilanz
für das erste Quartal

A K T I V A

P A S S I V A

31.12.2005 30.9.2006 31.12.2006

in t€ in % in t€ in % in t€ in %

KURZFRISTIGE AKTIVA

Liquide Mittel 18.316 16,3 22.363 18,8 18.427 15,1

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 13.946 12,4 14.405 12,1 16.556 13,5

Sonstige kurzfristige Forderungen 3.270 2,9 3.778 3,2 4.235 3,5

Vorräte 20.291 18,0 22.706 19,1 24.305 19,9

Kurzfristige Wertpapiere 5.081 4,5 5.145 4,3 5.145 4,2

Summe kurzfristiger Aktiva 60.904 54,1 68.398 57,5 68.668 56,1

LANGFRISTIGE AKTIVA

Sachanlagevermögen 41.094 36,5 37.717 31,7 37.567 30,7

Firmenwerte 3.050 2,7 3.050 2,6 3.050 2,5

Immaterielle Vermögensgegenstände 1.290 1,1 1.052 0,9 1.069 0,9

Finanzanlagen 2.097 1,9 3.897 3,3 7.095 5,8

Aktive latente Steuern 4.039 3,6 4.918 4,1 4.951 4,0

Summe langfristiger Aktiva 51.570 45,9 50.635 42,5 53.732 43,9

SUMME AKTIVA 112.474 100,0 119.033 100,0 122.401 100,0

31.12.2005 30.9.2006 31.12.2006

in t€ in % in t€ in % in t€ in %

KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Kurzfristige Darlehen und

kurzfristiger Anteil an langfristigen Darlehen 8.757 7,8 12.025 10,1 12.813 10,5

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 3.898 3,5 6.612 5,6 5.743 4,7

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 1.703 1,5 4.228 3,6 5.787 4,7

Rückstellungen 5.109 4,5 4.779 4,0 4.451 3,6

Summe kurzfristiger Verbindlichkeiten 19.466 17,3 27.644 23,2 28.794 23,5

LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Langfristige Darlehen 11.791 10,5 11.657 9,8 11.268 9,2

Anleihe 20.000 17,8 20.000 16,8 20.000 16,3

Langfristige Finanzleasingverpflichtungen 741 0,7 732 0,6 728 0,6

Passive latente Steuern 706 0,6 322 0,3 287 0,2

Rückstellungen für Abfertigungen 1.486 1,3 1.002 0,8 1.055 0,9

Summe langfristiger Verbindlichkeiten 34.724 30,9 33.713 28,3 33.338 27,2

Summe Verbindlichkeiten 54.190 48,2 61.357 51,5 62.132 50,8

EIGENKAPITAL

Grundkapital 3.888 3,5 3.888 3,3 3.888 3,2

Kapitalrücklagen 37.282 33,1 37.560 31,6 37.046 30,3

Eigene Aktien –1.576 –1,4 –1.576 –1,3 –9 0,0

Rücklagen einschließlich Konzernbilanzgewinn 18.756 16,7 17.873 15,0 18.810 15,4

Minderheitsanteile –67 –0,1 –69 –0,1 534 0,4

Summe Eigenkapital 58.284 51,8 57.676 48,5 60.268 49,2

SUMME PASSIVA 112.474 100,0 119.033 100,0 122.401 100,0
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5

Q1 2005/06 Q1 2006/07

in t€ in % in t€ in %

Umsatzerlöse 20.114 100,0 22.512 100,0

Herstellungskosten der zur Erzielung

der Umsatzerlöse erbrachten Leistungen –15.709 –78,1 –17.458 –77,5

Bruttoergebnis vom Umsatz 4.405 21,9 5.054 22,5

Sonstige betriebliche Erträge 244 1,2 501 2,2

Verwaltungsaufwendungen –2.352 –11,7 –2.479 –11,0

Vertriebsaufwendungen –1.222 –6,1 –1.051 –4,7

Sonstige betriebliche Aufwendungen –321 –1,6 –511 –2,3

Betriebsergebnis (EBIT) 754 3,7 1.515 6,7

Finanzerträge 226 1,1 201 0,9

Finanzaufwendungen –419 –2,1 –620 –2,8

Finanzergebnis –193 –1,0 –419 –1,9

Ergebnis vor Ertragsteuern (EGT) 561 2,7 1.096 4,9

Ertragsteuern –8 0,0 –109 –0,5

ERGEBNIS NACH STEUERN 552 2,7 987 4,4

Zurechenbar zu Aktionären der Muttergesellschaft 569 2,8 1.057 4,7

Zurechenbar zu Minderheitsgesellschaftern –17 –0,1 –70 –0,3

Ergebnis je Aktie – unverwässert 0,15 € 0,25 €

Ergebnis je Aktie – verwässert 0,15 € 0,25 €

Q1 2005/06 Q1 2006/07

in t€ in t€

Ergebnis nach Steuern 552 987

Abschreibungen, Veränderung langfristiger Rückstellungen,

Ergebnis aus Anlagenabgängen 1.963 2.205

Cashflow aus dem Ergebnis 2.515 3.192

Veränderung der kurzfristigen Aktiva und Verbindlichkeiten –5.067 –4.051

Cashflow aus betrieblicher Tätigkeit –2.552 –859

Cashflow aus Investitionsbereich –1.262 –5.040

Operativer Free Cashflow –3.814 –5.899

Cashflow aus Finanzierungsbereich –1.436 1.963

VERÄNDERUNG DER LIQUIDEN MITTEL –5.250 –3.936

Anfangsbestand der liquiden Mittel 23.566 22.363

Endbestand der liquiden Mittel 18.316 18.427

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
für das erste Quartal

Konzern-Kapitalflussrechnung
für das erste Quartal

 pankl Q1 2007_D  12.02.2007  16:19 Uhr  Seite 5



6 Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals
für das erste Quartal

Nenn- Kapital- Eigene Rücklagen Gewinn- Anteile Gesamt

kapital rücklagen Aktien Währungs- rücklagen Minderheits-

differenzen gesellschafter

in t€ in t€ in t€ in t€ in t€ in t€ in t€

Bilanz zum 30.9.2006 3.888 37.560 –1.576 –3.667 21.540 –69 57.676

Eigene Aktien 0 0 1.567 0 0 0 1.567

Veränderung der Rücklage

aus Währungsdifferenzen 0 0 0 –397 0 0 –397

Periodenergebnis 0 0 0 0 1.057 –70 987

Sonstige ergebnisneutrale

Veränderungen im Eigenkapital 0 –514 0 0 276 673 435

BILANZ ZUM 31.12.2006 3.888 37.046 –9 –4.064 22.873 534 60.268

Racing/Automotive Aerospace Gesamt

Q1 2005/06 Q1 2006/07 Q1 2005/06 Q1 2006/07 Q1 2005/06 Q1 2006/07

in t€ in t€ in t€ in t€ in t€ in t€

Segmentumsatz 16.741 19.385 3.373 3.127 20.114 22.512

in % 83,2 86,1 16,8 13,9 100,0 100,0

Betriebsergebnis (EBIT) 709 1.653 45 –138 754 1.515

EBIT-Marge 4,2 8,5 1,3 –4,4 3,7 6,7

Mitarbeiter 567 555 92 104 659 659

in % 86,0 84,2 14,0 15,8 100,0 100,0

28 €

26 €

24 €

22 €

20 €

18 €

Zum 31. Dezember 2006 notierte die Pankl-Aktie bei 25,80 €. Dies bedeutet eine Steigerung seit Beginn des Geschäftsjahres um 15 %. 

Am 15. November 2006 wurde beschlossen, die Zulassung der Aktien zum Handel an der Wiener Börse zu beantragen. Die Erstnotiz soll

voraussichtlich im März 2007 stattfinden.

■ Pankl Racing Systems AG (XET)
■ Prime Automobile (XEXTRA) Price Index, indiziert

J F M

31.3. 30.6. 30.9. 31.12.

A M J J A S O N D

Segmentberichterstattung
für das erste Quartal

Kursentwicklung der Pankl-Aktie
1. Jänner 2006 bis 31. Dezember 2006
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Weitere Informationen

Pankl Racing Systems AG

A-8600 Bruck/Mur, Kaltschmidstraße 2–6

Investor Relations

Telefon: +43-3862-33 999-113

Fax: +43-3862-33 999-181

e-mail: ir@pankl.co.at, www.pankl.com

Die englische Fassung dieses Zwischen-

berichtes finden Sie im Internet unter

www.pankl.com/en/investor_relations

Finanzkalender

11.–13.4.2007
INVESTORENKONFERENZ ZÜRS

15.5.2007
VERÖFFENTLICHUNG 6-MONATS-BERICHT

21.8.2007
VERÖFFENTLICHUNG 9-MONATS-BERICHT

Dezember 2007
VORLÄUFIGE ZAHLEN FÜR 2006/07
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www.pankl.com
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